Multi-Asset
beleggen in 2016

Turbulente markten, zorgen over onvoldoende spreiding en twijfels over de juiste allocatie: beleggen anno 2016 is geen sinecure.

Steeds meer beleggers vertrouwen dan ook op gespecialiseerde multi-asset teams, die snel kunnen reageren op marktontwikkelingen en
beleggingen op deskundige wijze spreiden. Het multi-asset beleggingsproces moet wel met de tijd meegaan, vertelt Ewout van Schaick, hoofd
van de multi-asset fondsen van NN Investment Partners.

Door het onvoorspelbare karakter van de markten is de populariteit van multi-asset de afgelopen
jaren flink gegroeid. In 2015 lag de kapitaalinstroom in deze beleggingscategorie, met 350 miljard
euro zelfs ver boven de instroom in andere sectoren.

Een mixfonds, waarin aandelen en obligaties worden gecombineerd, geeft een eenvoudig
antwoord op de vraag ‘waarin te beleggen?’ waar veel beleggers mee worstelen. Een deskundig
team dat ook nog flexibel kan inspelen op de marktomstandigheden, biedt extra voordeel: ook als
er relatieve rust heerst op de beurzen.

Beleggersgedrag weegt steeds zwaarder

Alert reageren op marktveranderingen, of nog liever de markten voor zijn, is een must voor fonds-
managers. Het multi-asset team van NN Investment Partners (NN IP) houdt op een vernieuwende
manier de vinger aan de pols. Van Schaick: ,,Aan ons beleggingsproces is de afgelopen jaren een
nieuwe dimensie toegevoegd. Wij beoordelen niet alleen fundamentele data, maar kijken ook
naar het gedrag van beleggers: wat beweegt het sentiment en waardoor worden geldstromen uit
of naar bepaalde beleggingscategorieén veroorzaakt? Om de psychologie van beleggers beter te
doorgronden filteren wij bijvoorbeeld uit duizenden ‘hits’ op social media indicatoren die daar iets
over zeggen.”

‘Behavioural finance’ alleen, zoals deze benadering wordt genoemd, is niet zaligmakend. Minimaal de helft van
het beleggingsproces blijft gebaseerd op fundamentele data: bedrijfs- en macrocijfers, het beleid van centrale
banken en politieke ontwikkelingen. Van Schaick ziet dat het ‘gedrag’ wel een steeds belangrijkere rol gaat
spelen. ,,Natuurlijk is dit een aanvulling op het traditionele beleggingsproces. Maar het is duidelijk dat markten
steeds meer gedreven worden door beleggersgedrag en juist wat minder reageren op fundamentele informa-
tie.”

Fondsinnovatie NN Investment Partners

Ook het aanbod van de multi-asset fondsen is meegegaan met de tijd. Breed bekend zijn de NN Dynamic
Mixfondsen | t/mV, die in 2015 alle belangrijke beleggingsprijzen in Nederland in de wacht sleepten.

Voor beleggers die een nog sterkere nadruk op risicobeheersing wensen, introduceerde NN IP in 2011 het NN
(L) First Class Multi Asset fonds (In Nederland aangeboden als NN Lion Fund). Van Schaick: ,,De innovatie zat
hem in het feit dat dit fonds zich niet richt op een traditionele index maar streeft naar een aantrekkelijk rende-
ment onder alle marktomstandigheden. De beleggingswijze is flexibel en afhankelijk van de risico’s die beleg-
gingscategorieén of sectoren met zich meebrengen. Als de verwachting voor het risico verdubbelt, halveert de
positie in de relatief offensieve beleggingscategorieén.”
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Voor de iets avontuurlijkere belegger kwam het multi-asset team een
kleine twee jaar geleden met het NN (L) First Class Multi Asset
Premium fonds. Dit heeft meer ruimte om kansen te benutten en risi-
co’s te nemen om daarmee een hoger rendementsdoel te bereiken.
Maar ook dit fonds heeft aandacht voor de gevaren in de markt.
(Meer over het NN (L) First Class Multi Asset Premium fonds leest u in
het artikel ‘Fonds onder de aandacht’)

Risicobeheer: geen overbodige luxe in 2016
Op de financiéle markten is het jaar slecht uit de startblokken geko-
men. Een beurscorrectie in China sloeg over naar de beurzen in ont-
wikkelde landen en beleggers lieten zich leiden door zorgen over de
Chinese economie en de moeilijke situatie op de grondstoffenmarkt.
Van Schaick: ,,Wij zijn dit jaar dan ook begonnen met een iets voor-
zichtigere houding dan eerder verwacht. Onze risicoschatting voor
aandelen ligt aanzienlijk hoger dan vorig jaar. Maar wij beleggen nog
steeds in aandelen en vastgoed in beide NN (L) First Class Multi Asset

NN Lion Fund (NN (L) First Class Multi Asset)

fondsen. Wij denken dat de onrust op de markt ook kansen biedt
gezien de relatief stabiele economische data in de ontwikkelde lan-
den. Wat betreft de regio’s hebben wij een voorkeur voor Europa en
Japan.”

En de opkomende markten?

,,Nu even niet”, zegt Van Schaick. ,,In de opkomende markten staan
de bedrijfswinsten nog steeds onder druk en stroomt er intussen
steeds meer geld uit de kapitaalmarkten. Voor ons geen goede basis
om te investeren. Wij zijn momenteel dan ook terughoudend ten
opzichte van opkomende markten. Hoewel de onzekerheid over de
opkomende markten naar verwachting nog langere tijd invloed zal
hebben op de stemming, staan de ontwikkelde landen er juist relatief
gunstig voor. Onze verwachting is dat de economische groei in de
eurozone en in de Verenigde Staten doorzet. Ook in Japan is er uit-
zicht op verder groei.

NN (L) First Class Multi Asset Premium

Benutten van kansen met sterke focus op risicobeheer

Aandacht voor risicobeheer, meer ruimte om kansen te benutten

Rendementsdoelstelling: cash + 3%

Rendementsdoelstelling: cash + 5%

Kosten 0,85% per jaar

Kosten 0,92% per jaar

Voor beleggers met een relatief defensief beleggingsprofiel

Voor beleggers met een relatief offensief beleggingsprofiel

Loop geen
onnodig risico.

Lager risico

Loop geen
onnodig risico.

Hoger risico Lager risico
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NN Lion Fund NN (L) First Class Multi Asset

) Premium
Inspelen op een renteverhoging?

Het multi-asset team kan de rentegevoeligheid van de fondsen terug-
brengen door de gemiddelde looptijd van obligaties naar beneden
aan te passen. Dat gebeurt als de renteverwachting daar aanleiding
toe geeft. Immers, als de rente stijgt gaat de waarde van obligaties
juist omlaag. In 2015 is er in de multi-asset fondsen al dynamisch op
de renteontwikkelingen ingespeeld en zijn de allocaties naar staats-
obligaties van tijd tot tijd teruggeschroefd. Maar staatsobligaties zijn
niet uitgebannen: Van Schaick: ,,Historisch gezien is de opbrengst van
staatsobligaties nog steeds aantrekkelijk ten opzichte van het risico
dat je loopt. De inflatie is zowel in Europa als de VS laag en wij ver-
wachten dat als de rente gaat stijgen, dit heel geleidelijk gebeurt.”

Sterk team met een brede blik

Achter de NN multi-asset fondsen, staat de bekroonde

NN multi-asset boutique.

e Strategen en portfoliomanagers werken nauw
samen in één team

Combineren fundamentele informatie met infor-
matie over beleggersgedrag

Visie van strategen wordt voor zover mogelijk
direct vertaald in de allocatie van de fondsen
Het team is meerdere malen bekroond

NN Dynamic Mix Fondsen in 2015 bekroond met:
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de aandacht

Totaaloplossing voor de dynamische wereld van vandaag

NN (L) First Class Multi Asset Premium is speciaal ingericht om snel en flexibel in te spelen op veranderingen in de markt en streeft naar een

aantrekkelijk rendement onder alle marktomstandigheden.

Actief en flexibel beheer

NN (L) First Class Multi Asset Premium wordt beheerd door het 21
man sterke multi-asset team van NN Investment Partners, dat een
integrale visie ontwikkelt op markten, bedrijven en het gedrag van
beleggers. De fondsmanagers kijken actief naar kansen en risico’s
en benutten kansen door tussen en binnen de verscheidene beleg-
gingscategorieén (aandelen, obligaties en vastgoed) flexibel te
spreiden. Beleggers beschikken dankzij deze spreiding in één keer
over een totaaloplossing met een gevarieerde beleggingsporte-
feuille.

Streven naar aantrekkelijk rendement onder alle
marktomstandigheden

NN (L) First Class Multi Asset Premium streeft naar een rendement
van minimaal 5% boven de korte rente (Euribor). De lopende kos-
ten zijn 0,92%. Het fonds biedt ruimte om kansen te benutten maar
heeft ook oog voor de risico’s in de markt. NN (L) First Class Multi
Asset Premium is daarom geschikt voor beleggers met een relatief
offensief beleggingsprofiel.

Inspelen op ontwikkelingen in de markten

Na een bewogen 2015 zijn de financiéle markten ook dit jaar met
veel turbulentie uit de startblokken gekomen. NN (L) First Class
Multi Asset Premium is het jaar dan ook iets voorzichtiger begon-
nen. Wij denken dat de onrust op de markt ook kansen biedt gezien
de relatief stabiele economische data in de ontwikkelde landen.
Ook heeft het fonds de mogelijkheid om zogenoemde ‘short’ posi-
ties in te nemen, waarbij een koersdaling juist winst oplevert: zo is
bijvoorbeeld in de sector grondstoffen al in een vroeg stadium een
shortpositie gerealiseerd. Daarnaast kunnen fondsmanagers snel
inspelen op de licht hogere renteverwachting door de rentegevoe-
ligheid van het fonds te beperken.

Waarom beleggen in het NN (L) First Class Multi Asset Premium?
¢ Belegt wereldwijd met een goed gespreide portefeuille
¢ Streeft, onafhankelijk van de marktomstandigheden, naar een

rendement van minimaal 5% boven de korte rente (Euribor) — jaarlijks

gemiddeld over 5 jaar
Benutten van beleggingskansen met aandacht voor risico’s in de markt
Beheer door bekroond multi-asset team van NN Investment Partners

Fondsmanagers

Ewout van Schaick Niels de Visser

NN (L) First Class Multi Asset Premium - N Cap Eur
Belegd vermogen in de strategie: 90 min euro
Opgericht: 06/06/2014

Rendement sinds de oprichting per 31/12/2015: 23,20%
Lopende kosten: 0,92%

ISIN: : LU1052149959
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Disclaimer

De informatie in dit document is uitsluitend opgesteld ter informatie en is geen aanbod noch een uitnodiging om effecten of een
beleggingsinstrument te kopen of verkopen of om deel te nemen in een handelsstrategie. Beleggers zouden zelf advies moeten
vragen indien ze twijfelen over de geschiktheid van een belegging. Hoewel de inhoud van dit document met de meeste zorg is
samengesteld en gebaseerd is op betrouwbare informatiebronnen, wordt er geen enkele uitdrukkelijke of impliciete garantie of
verklaring gegeven omtrent de juistheid of volledigheid van de informatie. De informatie en mogelijke aanbevelingen in dit docu-
ment kunnen zonder voorafgaande kennisgeving worden gewijzigd. NNIP Asset Management B.V., noch enig andere vennootschap
of onderdeel dat behoort tot de NN Group dan wel de ING Group, noch een van haar functionarissen, haar directeuren of werkne-
mers aanvaarden enige aansprakelijkheid of verantwoordelijkheid met betrekking tot de hierin opgenomen informatie of mogelijke
aanbevelingen. Het is niet toegestaan dit document te vermenigvuldigen, door te sturen, te distribueren, te verspreiden of tegen
vergoeding beschikbaar te stellen aan derden, zonder de voorafgaande uitdrukkelijke, schriftelijke, toestemming. De waarde van
uw belegging kan fluctueren. In het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor de toekomst.

Voor gedetailleerde informatie over de genoemde fondsen verwijzen wij u naar het prospectus en het daarbij behorende supple-
ment. Voor deze fondsen is tevens de Essentiéle Beleggersinformatie opgesteld met informatie over het product, de kosten en de

risico’s. Loop geen onnodig risico. Lees het prospectus en de Essentiéle Beleggersinformatie voordat u belegt. Beleggen brengt
risico’s met zich mee. De waarde van uw beleggingen is mede afhankelijk van de ontwikkelingen op de financiéle markten.
Daarnaast kent ieder fonds zijn eigen specifieke risico’s. Kijk voor de fondsspecifieke kosten en risico’s in het prospectus. Het pros-
pectus, het supplement en de Essentiéle Beleggersinformatie zijn verkrijgbaar via www.fitvermogen.nl. De genoemde
Luxemburgse fondsen zijn een subfonds van een SICAV, gevestigd te Luxemburg. Deze SICAV beschikt over een vergunning van de
Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) te Luxemburg. Zowel het subfonds als de SICAV zijn geregistreerd bij de
CSSF. NN Investment Partners B.V. is de beheerder van alle in Nederland gevestigde ING beleggingsfondsen en in die hoedanigheid
in het bezit van een vergunning van de Autoriteit Financiéle Markten op grond van de Wet op het financieel toezicht. De genoemde
fondsen zijn geregistreerd bij de Autoriteit Financiéle Markten te Amsterdam. Dit document is niet bestemd voor burgers van de
Verenigde Staten en is uitsluitend bestemd voor personen die gevestigd zijn in jurisdicties waar de betreffende aandelenklassen/
(sub)fondsen voor distributie zijn toegelaten of waar een dergelijke toestemming niet vereist is. Op deze disclaimer is Nederlands
recht van toepassing.
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